
 

 

 

 
 
 

 

 
 
 
 

 
 

지니언스는 정보보안 소프트웨어 업체로 해킹, 랜섬웨어 등 사이버 위협을 선제적으로 

예방하고 대응하는 솔루션을 개발 및 판매 중이다. 3Q23 기준 매출 비중은 네트워크 

보안(NAC, EDR 등) 79%, 유지보수 21%다. NAC는 기업 내부 네트워크에 위협이 되는 

사용자, PC, 네트워크 등으로부터 보호해주고 EDR는 사용자 행위 및 PC 모니터링을 통해 

전통 솔루션들이 탐지하기 어려운 위협을 대응해주는 솔루션이다. 동사는 국내 조달청 

NAC 및 EDR 점유율 70~80% 차지 중이며, 공공기관 네트워크에 접근이 필요한 

단말기들이(PC/노트북/스마트폰/태블릿PC 등) 지속적으로 증가함에 따라 안정적인 매출 

성장이 이뤄지고 있다. 공공, 민간 매출 비중은 약 5:5이며, 계절성은 미미하나 하반기 

매출이 더 높은 편이다. 23년 매출액은 435억원(+13%), 영업이익은 74억원(+7%)을 

기록할 것으로 예상한다.  

 

지니언스는 기업 또는 개인의 네트워크에 신규로 연결이 가능한 단말기 증가 및 기술 

발전으로 인해 매출 성장이 지속될 가능성이 높다. 클라우드, 재택근무, AI, XR기기 등의 

사용이 확대됨에 따라 사이버 정보보안에 대한 영역이 확대되고 신제품에 대한 니즈도 

증가하고 있다. 동사의 차세대 보안 솔루션 EDR 글로벌시장은 2022년부터 향후 6년간 

연평균성장률이 25%를 기록할 것으로 기대된다. 지니언스는 2024년 매출액 

500억원(+15% YoY), 영업이익 100억원(+35% YoY)을 목표 중이다. 한편 국정원의 

공공기관 제로트러스트 가이드라인이 올해 공개될 경우 동사의 차세대 Genian ZTNA 

사업 본격화도 충분히 기대해볼 수 있다. 제로트러스트는 내부자 권한으로 네트워크에 

접근해도, 기존 체계와 달리 각종 주요 서버, 데이터 등에 대한 인증을 추가적으로 

요구하는 보안 방식이다.  

 

 

 

  

 

종가(24.02.02) 13,140원 

상승여력 - 

 

KOSDAQ(02/02) 814.8pt 

시가총액 1,241억원 

액면가 500원 

52주 최고가 17,640원 

52주 최저가 9,310원 

외국인지분율 21.2% 

90일 일평균거래대금 8억원 

주요주주지분율  

이동범 (외 2인) 37.2% 

유동주식비율 53.5% 
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매출액

(십억원)

영업이익

(십억원)

순이익

(십억원)

EPS 

(원) 

PER

(배)

EV/EBITDA

(배)

PBR

(배)

ROE 

(%) 

배당수익률

(%)

2019 25 2 3 329 15.6 11.2 1.4 9.4 0.0

2020 27 3 3 363 18.2 12.0 1.8 10.0 0.0

2021 32 6 6 654 19.4 15.0 2.9 16.2 0.9

2022 38 7 7 757 10.9 5.8 1.6 16.1 1.8

2023E 44 7 - - - - - - -

자료 : K-IFRS연결기준,상상인증권 



   
   

 

 

 

   

자료: 회사자료, 상상인증권  자료: Quantiwise, 상상인증권 

 

   
   

 

 

 

   

자료: Quantiwise, 상상인증권  자료: Quantiwise, 상상인증권 

 

  
   

 

 

 

   

자료: Dart, 상상인증권  자료: 상상인증권 
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자료: 회사자료, 상상인증권 

 

 
 

   

   

자료: 회사자료, 상상인증권 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
   

 

   

자료: 회사자료, 상상인증권 

 
   

 

   

자료: 회사자료, 상상인증권 



 

 
 

   

 

   

자료: 회사자료, 상상인증권 

 

 
 

   

 

   

자료: 회사자료, 상상인증권 

 

 

 

 

 



 

 

(단위: 십억원) 2018 2019 2020 2021 2022 (단위: 십억원) 2018 2019 2020 2021 2022

유동자산 25.9 28.0 32.0 33.6 47.5 매출액 21.4 24.9 26.8 31.9 38.5

  현금 및 현금성자산 3.9 3.6 3.1 4.3 5.3    매출원가 8.3 10.2 11.0 12.4 15.8

  매출채권 5.5 8.7 8.3 10.6 8.3    매출총이익 13.1 14.7 15.8 19.6 22.7

  재고자산 0.8 1.1 1.0 2.5 4.0    판매비와 관리비 10.7 12.4 13.2 13.6 15.7

비유동자산 11.9 14.8 12.2 19.1 12.2  영업이익 2.4 2.3 2.6 5.9 6.9

  관계기업투자등 0.7 1.5 1.4 3.0 3.4  EBITDA 2.8 3.0 3.5 6.7 7.5

  유형자산 7.0 5.8 5.5 5.4 5.3    금융손익 0.4 0.3 0.2 0.3 0.5

  무형자산 3.8 3.8 3.5 3.3 3.1    관계기업등 투자손익 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.4

자산총계 37.8 42.7 44.1 52.7 59.7    기타영업외손익 0.0 0.0 0.0 1.1 0.7

유동부채 3.2 6.4 6.0 10.6 10.8  세전계속사업이익 2.7 2.6 2.8 7.2 7.8

  매입채무 3.0 5.8 4.0 8.3 8.3    계속사업법인세비용 0.1 -0.5 -0.6 1.1 0.7

  단기금융부채 0.0 0.2 0.1 0.1 0.1  당기순이익 2.6 3.1 3.4 6.2 7.1

비유동부채 2.5 2.4 3.2 0.9 1.0  지배주주순이익 2.6 3.1 3.4 6.2 7.1

  장기금융부채 0.0 0.2 0.1 0.1 0.1  매출총이익률 (%) 61.1 59.0 59.0 61.3 58.9

부채총계 5.8 8.9 9.2 11.6 11.8  영업이익률 (%) 11.0 9.2 9.7 18.5 18.0

지배주주지분 32.0 33.9 34.9 41.1 47.9  EBITDA 마진률 (%) 12.9 12.0 13.0 20.9 19.6

  자본금 4.7 4.7 4.7 4.7 4.7  세전이익률 (%) 12.8 10.5 10.4 22.7 20.3

  자본잉여금 13.3 13.3 13.3 13.3 13.3  지배주주순이익률 (%) 12.3 12.5 12.8 19.3 18.6

  이익잉여금 17.5 20.1 23.3 29.6 36.2  ROA (%) 7.0 7.7 7.9 12.8 12.7

비지배주주지분 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  ROE (%) 8.3 9.4 10.0 16.2 16.1

자본총계 32.0 33.9 34.9 41.1 47.9  ROIC (%) 18.5 11.2 12.2 32.0 44.3

             

(단위: 십억원) 2018 2019 2020 2021 2022 (단위: 십억원) 2018 2019 2020 2021 2022

영업활동 현금흐름 3.1 1.8 3.9 5.7 9.4  투자지표 (배) 

당기순이익(손실) 2.6 3.1 3.4 6.2 7.1    P/E 18.7 15.6 18.2 19.4 10.9

현금수익비용가감 1.0 0.8 1.2 1.6 1.7    P/B 1.5 1.4 1.8 2.9 1.6

  유형자산감가상각비 0.2 0.4 0.6 0.5 0.5    EV/EBITDA 11.0 11.2 12.0 15.0 5.8

  무형자산상각비 0.2 0.3 0.3 0.3 0.2    P/S 2.3 1.9 2.3 3.8 2.0

  기타현금수익비용 0.6 0.1 0.3 0.9 1.1    배당수익률 (%) 0.0 0.0 0.0 0.9 1.8

운전자본 증감 -0.1 -2.6 -0.8 -2.2 0.5  성장성 (%) 

  매출채권의 감소(증가) 1.5 -3.1 0.3 -2.5 2.1    매출액 증가율 3.0 16.2 7.6 19.0 20.5

  재고자산의 감소(증가) -0.1 -0.3 0.0 -1.4 -1.5    영업이익 증가율 -38.6 -3.0 12.9 127.9 17.2

  매입채무의 증가(감소) -0.1 0.8 -0.6 2.0 -0.2    세전이익 증가율 -34.1 -4.1 6.4 159.1 7.8

기타영업현금흐름 -1.4 0.1 -0.6 -0.3 0.1    지배주주순이익 증가율 -24.8 17.5 10.2 80.3 15.8

투자활동 현금흐름 -0.9 -0.8 -2.3 -4.3 -7.1    EPS 증가율 -24.8 17.5 10.2 80.3 15.8

  유형자산 처분(취득) -3.1 -0.4 -0.1 -0.2 -0.2  안정성 (%) 

  무형자산 감소(증가) 0.2 -0.3 0.0 0.0 0.0  부채비율 18.0 26.2 26.3 28.2 24.6

  투자자산 감소(증가) 2.1 1.1 -2.6 0.6 -2.3  유동비율 800.8 433.6 534.2 315.9 438.0

  기타투자활동 -0.1 -1.3 0.4 -4.8 -4.5  순차입금/자기자본 -59.8 -43.8 -58.2 -48.4 -71.2

재무활동 현금흐름 -2.3 -1.3 -2.1 -0.3 -1.2  영업이익/금융비용 9,025.4 373.4 291.9 1,131.8 1,107.8

  차입금의 증가(감소) -0.1 -0.1 -0.3 -0.2 -0.2    총차입금 (십억원) 0.0 0.3 0.2 0.2 0.2

  자본의 증가(감소) -2.1 -1.3 -1.8 0.0 -1.1    순차입금 (십억원) -19.1 -14.8 -20.3 -19.9 -34.1

    배당금 지급 0.5 0.0 0.0 0.0 1.1  주당지표 (원) 

  기타재무활동 0.0 0.1 0.0 -0.1 0.0    EPS 280 329 363 654 757

현금의 증감 -0.1 -0.3 -0.5 1.2 1.1    BPS 3,390 3,585 3,698 4,354 5,072

  기초현금 4.0 3.9 3.6 3.1 4.3    SPS 2,271 2,639 2,839 3,379 4,071

  기말현금 3.9 3.6 3.1 4.3 5.3    DPS 0 0 0 120 150

  



 

 

 

  

일시 투자의견 목표가격 

목표가격 

대상 시 

시점 

괴리율(%) 

평균주가대비 최고(최저)주가대비 

24.02.05 N/R - - - - 
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